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投资连结保险投资账户半年度信息公告

2025 年 1 月 1 日至 2025 年 6 月 30 日

本信息公告依据原中国保险监督管理委员会《中国保监会关于

规范投资连结保险投资账户有关事项的通知》《人身保险新型

产品信息披露管理办法》编制并发布。
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一、投资连结保险投资账户简介

光大永明人寿保险有限公司（以下简称“本公司”）的投

资连结保险投资账户是依照《投资连结保险管理暂行办法》等

有关规定以及上述投资连结保险的有关条款，经向原中国保监

会报批后设立。投资对象为银行存款、中国依法公开发行的证

券投资基金、股票、原中国保监会允许投资的债券、资产管理

理财产品、集合信托计划等其他金融工具。

投资连结保险投资账户由投资专业团队管理，本公司计划

财务部独立分账管理。本公司的投资连结保险投资账户分为以

下十二类：

（一）稳健型投资账户

–设立时间：2002年9月16日。

–账户特征：本账户安全性高、流动性强、收益率稳定。

–投资组合限制：投资于权益类投资资产的比例不高于

40%，债券和银行存款等固定收益类投资资产无限制。

–主要投资风险：来源于证券市场、债券市场、银行利率

等方面，并可能受政治、经济、证券市场、政策法规等多项风

险因素的影响。

（二）平衡型投资账户

–设立时间：2002年9月16日。

–账户特征：本账户安全性较高、流动性较强、收益与风

险平衡适中。

–投资组合限制：投资于权益类投资资产的比例不高于

70%，债券和银行存款等固定收益类投资资产无限制。
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–主要投资风险：来源于证券市场、债券市场、银行利率

等方面，并可能受政治、经济、证券市场、政策法规等多项风

险因素的影响。

（三）进取型投资账户

–设立时间：2002年9月16日。

–账户特征：高风险高收益型投资账户。

–投资组合限制：投资于权益类投资资产的比例可达100%，

债券和银行存款等固定收益类投资资产无限制。

–主要投资风险：来源于证券市场、债券市场、银行利率

等方面，并可能受政治、经济、证券市场、政策法规等多项风

险因素的影响。

（四）货币市场投资账户

–设立时间：2006年12月6日。

–账户特征：本账户风险较低、收益稳定且具有较高的本

金安全性。

–投资组合限制：本账户可投资于各种短期债券、银行存

款、债券回购等货币市场工具

–主要投资风险：利率风险、信用风险等。

（五）指数型投资账户

–设立时间：2006年12月6日。

–账户特征：本账户以拟合目标指数、跟踪目标指数变化

为原则，实现与市场同步成长为基本理念，力求投资组合的收

益率拟合该目标指数所代表的资本市场的平均收益率。

–投资组合限制：运用于指数化投资部分不低于账户总资
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产的85%，所持有现金、银行存款、债券等部分资产不高于账户

总资产的15%。

–主要投资风险：跟踪指数的被动投资风险、跟踪指数不

尽合理的风险、流动性风险、市场风险、信用风险等。

（六）策略账户

–设立时间：2011年10月27日。

–账户特征：本账户以权益类投资资产为主要投资方向，

本账户适合对于收益预期较高，同时风险承受能力很强的投资

者。

–投资组合限制：权益类投资资产最高可达100%，固定收

益类投资资产无限制，所持有定向增发股票不超过账户总资产

的60% 。账户管理人可以根据政策和市场的具体形势，在预先

公告后调整投资比例。

–主要投资风险：账户的主要风险来自于权益类投资资产

的价格波动带来的市场风险，固定收益类资产的利率风险及信

用风险。

（七）优选投资账户

–设立时间：2014年1月1日。

–账户特征：以为投资者提供相对长期、稳健且具有一定

吸引力的投资收益为主要目的，本账户适合对于收益有一定预

期、对资产流动性要求不高、风险承受能力适中的投资者。

–投资组合限制：货币市场工具、1年以内的银行存款、货

币市场类保险资产管理产品和以现金管理为目的的债券、债券

型基金等流动性资产，比例不低于5%；权益类不超过10%；1年
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以上债券、银行存款、非以现金管理为目的的债券型基金、固

定收益类资产管理产品比例范围在0%-90%；其他金融资产的投

资余额不超过账户价值的75%。

–主要投资风险：账户的主要风险为市场风险、信用风险

和流动性风险。

（八）光明财富稳定收益投资账户

–设立时间：2014年5月14日。

–账户特征：本账户以为投资者提供流动性管理服务为主

要目的，并在此基础上同时提供一定的收益，本账户适合对于

有一定收益预期，同时风险承受能力较低的投资者。

–投资组合限制：货币市场工具、1年以内的银行存款、货

币市场类保险资产管理产品、债券、债券型基金等以流动性管

理为目的的资产比例不低于5%；1年以上债券、银行存款和非以

现金管理为目的的债券型基金、固定收益类保险资产管理产品

比例范围在0%-95%；其他金融资产的投资余额不超过账户价值

的75%。

–主要投资风险：账户的主要风险为市场风险、信用风险

和流动性风险。

（九）光明1号账户

–设立时间：2016年12月6日。

–账户特征：本账户以为投资者提供相对长期、稳健且具

有一定吸引力的投资收益为主要目的，本账户适合对于收益有

一定预期、对资产流动性要求适中、风险承受能力适中的投资

者。
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–投资组合限制：货币市场工具、1年以内的银行存款、货

币市场类保险资产管理产品和以现金管理为目的的债券、债券

型基金等流动性资产，合计不低于账户价值的5%。权益类不超

过10%。1年以上债券、银行存款、非以现金管理为目的的债券

型基金、固定收益类资产管理产品的比例范围在0%-90%。其他

金融资产的投资余额不超过账户价值的75%。

–主要投资风险：账户的主要风险为市场风险、信用风险

和流动性风险。

（十）光明2号账户

–设立时间：2016年12月6日。

–账户特征：本账户以为投资者提供流动性管理服务为主

要目的，并在此基础上同时提供一定的收益，本账户适合对于

有一定收益预期，同时风险承受能力较低的投资者。

–投资组合限制：货币市场工具、1年以内的银行存款、货

币市场类保险资产管理产品、债券、债券型基金等以流动性管

理为目的的资产比例合计不低于5%。1年以上债券、银行存款和

非以现金管理为目的的债券型基金、固定收益类保险资产管理

产品的比例范围在0%-95%。其他金融资产的投资余额不超过账

户价值的75%。

–主要投资风险：账户的主要风险为市场风险、信用风险

和流动性风险。

（十一）光明3号账户

–设立时间：2017年4月27日。

–账户特征：本账户以为投资者提供相对长期、稳健且具
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有一定吸引力的投资收益为主要目的，本账户适合对于收益有

一定预期、对资产流动性要求不高、风险承受能力适中的投资

者。

–投资组合限制：货币市场工具、1年以内的银行存款、货

币市场类保险资产管理产品和以现金管理为目的的债券、债券

型基金等流动性资产，合计不低于账户价值的5%。权益类不超

过10%。1年以上债券、银行存款、非以现金管理为目的的债券

型基金、固定收益类资产管理产品的比例范围在0%-90%。其他

金融资产的投资余额不超过账户价值的75%。

– 主要投资风险：账户的主要风险为市场风险、信用风

险和流动性风险。

（十二）光明4号账户

–设立时间：2017年4月27日。

–账户特征：本账户以为投资者提供长期、稳健且具有一

定吸引力的投资收益为主要目的，本账户适合对收益有积极稳

健的预期、对资产流动性要求不高、能够承担相应风险的投资

者。

–投资组合限制：货币市场工具、1年以内的银行存款、货

币市场类保险资产管理产品、债券、债券型基金等以流动性管

理为目的的资产比例合计不低于5%。1年以上债券、银行存款和

非以现金管理为目的的债券型基金、固定收益类保险资产管理

产品的比例范围在0%-95%。其他金融资产的投资余额不超过账

户价值的75%。

–主要投资风险：账户的主要风险为市场风险、信用风险
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和流动性风险。

本公司投资连结保险主要包括: 光大永明光明财富3号A款

两全保险（投资连结型）、光大永明光明财富3号B款两全保险

（投资连结型）、光大永明光明财富3号C款两全保险（投资连

结型）、光大永明光明财富2号A款年金保险（投资连结型）、

光大永明光明财富2号B款年金保险（投资连结型）、光大永明

光明财富1号年金保险A款（投资连结型）等。
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19.75

0.02
-

727.12

投
资

利
润

/（
亏

损
）

2.77
-0.03

-3.34
0.41

0.47
-0.11

340.16
580.78

45.17
366.24

0.01
-

1,332.53
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四、其他

（一）账户资产估值原则

投连各账户资产于评估基准日按如下原则进行估值：

1.证券交易所上市的有价证券的估值

（1）交易所上市的有价证券（包括股票、权证等），以其估

值日在证券交易所挂牌的市价（收盘价）估值；估值日无交易的，

且最近交易日后经济环境未发生重大变化，以最近交易日的市价

（收盘价）估值；如最近交易日后经济环境发生了重大变化的，

可参考类似投资品种的现行市价及重大变化因素，调整最近交易

市价，确定公允价格；

（2）交易所上市实行净价交易的债券按估值日收盘价估值，

估值日没有交易的，且最近交易日后经济环境未发生重大变化，

按最近交易日的收盘价估值。如最近交易日后经济环境发生了重

大变化的，可参考类似投资品种的现行市价及重大变化因素，调

整最近交易市价，确定公允价格；

（3）交易所上市未实行净价交易的债券按估值日收盘价减去

债券收盘价中所含的债券应收利息得到的净价进行估值；估值日

没有交易的，且最近交易日后经济环境未发生重大变化，按最近

交易日债券收盘价减去债券收盘价中所含的债券应收利息得到的

净价进行估值。如最近交易日后经济环境发生了重大变化的，可

参考类似投资品种的现行市价及重大变化因素，调整最近交易市

价，确定公允价格；

（4）交易所上市不存在活跃市场的有价证券，采用估值技术

确定公允价值。交易所上市的资产支持证券，采用估值技术确定

公允价值，在估值技术难以可靠计量公允价值的情况下，按成本

YEECOH0.0
YEECOH0.0
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估值。

2.处于未上市期间的有价证券应区分如下情况处理

（1）送股、转增股、配股和公开增发的新股，按估值日在证

券交易所挂牌的同一股票的估值方法估值；该日无交易的，以最

近一日的市价（收盘价）估值；

（2）首次公开发行未上市的股票、债券和权证，采用估值技

术确定公允价值，在估值技术难以可靠计量公允价值的情况下，

按成本估值；

（3）首次公开发行有明确锁定期的股票，同一股票在交易所

上市后，按交易所上市的同一股票的估值方法估值；非公开发行

有明确锁定期的股票，按监管机构或行业协会有关规定确定公允

价值。

3.全国银行间债券市场交易的债券、资产支持证券等固定收

益品种，采用估值技术确定公允价值。

4.持有的开放式基金，以其公告的基金单位净值估值。

5.持有的处于募集期内的证券投资基金，按其成本估值。

6.定向增发股票的估值方法

我公司参照中国证监会《关于证券投资基金执行<企业会计准

则>估值业务及份额净值计价有关事项的通知》中对非公开发行有

明确锁定期股票的公允价值的确定方法进行估值。

如果估值日非公开发行有明确锁定期的股票的初始取得成本

高于在证券交易所上市交易的同一股票的市价，采用在证券交易

所上市交易的同一股票的市价作为估值日该股票的价值。

如果估值日非公开发行有明确锁定期的股票的初始取得成本

低于在证券交易所上市交易的同一股票的市价，按以下公式确定

YEECOH0.0
YEECOH0.0
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该股票的价值：FV=C+（P-C）×（D1-Dr）／D1

其中：

FV 为估值日该非公开发行有明确锁定期的股票的价值；

C 为该非公开发行有明确锁定期的股票的初始取得成本（因

权益业务导致市场价格除权时，应于除权日对其初始取得成本作

相应调整）；

P 为估值日在证券交易所上市交易的同一股票的市价；

Dl 为该非公开发行有明确锁定期的股票锁定期所含的交易

所的交易天数；

Dr 为估值日剩余锁定期，即估值日至锁定期结束所含的交易

所的交易天数（不含估值日当天）。

7.相关法律法规以及监管部门有强制规定的，从其规定。如

有新增事项，按国家最新规定估值。

YEECOH0.0
YEECOH0.0
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（二）报告期末投资组合(单位元)及占比状况各账户期末投

资组合情况

进取账户

市值 占比

货币资金 2,984,652.85 3.17%

应收利息 1,625,020.63 1.73%

股票 - 0.00%

基金 19,846,191.07 21.09%

债券 69,638,375.00 74.00%

应收股利 8,506.65 0.01%

回购 - 0.00%

应收款项 - 0.00%

合计 94,102,746.20 100.00%

指数账户

市值 占比

货币资金 332,573.42 6.53%

应收利息 15.24 0.00%

股票 4,757,841.57 93.47%

债券 - 0.00%

应收股利 - 0.00%

回购 - 0.00%

应收款项 - 0.00%

合计 5,090,430.23 100.00%

YEECOH0.0
YEECOH0.0
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平衡账户

市值 占比

货币资金 472,935.76 1.08%

应收利息 116,847.28 0.27%

股票 - 0.00%

基金 6,155,665.35 14.06%

债券 14,803,718.50 33.81%

理财产品 22,236,835.62 50.78%

应收股利 875.00 0.00%

回购 - 0.00%

应收款项 - 0.00%

合计 43,786,877.51 100.00%

稳健账户

市值 占比

货币资金 657,296.67 6.69%

应收利息 70.72 0.00%

股票 - 0.00%

基金 9,169,967.17 93.31%

债券 - 0.00%

应收股利 469.59 0.00%

回购 - 0.00%

应收款项 - 0.00%

合计 9,827,804.15 100.00%

YEECOH0.0
YEECOH0.0
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货币账户

市值 占比

货币资金 113,823.45 5.97%

应收利息 11.19 0.00%

股票 - 0.00%

基金 1,791,468.55 94.02%

债券 - 0.00%

应收股利 91.74 0.00%

回购 - 0.00%

应收款项 - 0.00%

合计 1,905,394.93 100.00%

策略账户

市值 占比

货币资金 229,114.72 99.99%

应收利息 22.28 0.01%

股票 - 0.00%

基金 - 0.00%

债券 - 0.00%

应收股利 - 0.00%

回购 - 0.00%

应收款项 - 0.00%

合计 229,137.00 100.00%

YEECOH0.0
YEECOH0.0
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稳定收益账户

市值 占比

货币资金 2,906,027.05 1.41%

应收利息 548.74 0.00%

基金 54,370,174.45 26.35%

资管产品 149,066,179.96 72.24%

债权计划 - 0.00%

信托产品 - 0.00%

应收股利 6,201.16 0.00%

应收款项 - 0.00%

合计 206,349,131.36 100.00%

优选账户

市值 占比

货币资金 3,237,604.60 0.54%

应收利息 9,770,969.03 1.64%

基金 151,057,021.32 25.37%

资管产品 431,367,777.85 72.44%

信托产品 - 0.00%

股权基金 - 0.00%

应收股利 22,871.37 0.00%

应收款项 - 0.00%

合计 595,456,244.17 100.00%

YEECOH0.0
YEECOH0.0
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光明 2 号账户

市值 占比

货币资金 3,267,189.03 0.92%

应收利息 344.46 0.00%

基金 - 0.00%

理财产品 349,935,084.44 99.07%

信托产品 - 0.00%

债券 - 0.00%

应收股利 17,768.00 0.01%

应收款项 - 0.00%

合计 353,220,385.93 100.00%

光明 1 号账户

市值 占比

货币资金 1,858,844.27 0.83%

应收利息 238.87 0.00%

基金 16,907,988.14 7.57%

理财产品 204,658,358.63 91.60%

信托产品 - 0.00%

应收股利 11,087.94 0.00%

应收款项 - 0.00%

合计 223,436,517.85 100.00%

YEECOH0.0
YEECOH0.0
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光明 3 号账户

市值 占比

货币资金 82,464.56 99.99%

理财产品 - 0.00%

债权计划 - 0.00%

应收利息 8.00 0.01%

合计 82,472.56 100.00%

光明 4 号账户

市值 占比

货币资金 641.89 99.98%

应收利息 0.10 0.02%

合计 641.99 100.00%

股票资产中各行业股票市值及占比:

股票类别 市值 占比

采矿业 115,425.00 2.43%

电力、热力、燃气及水生产

和供应业
261,920.00 5.51%

建筑业 118,862.00 2.50%

交通运输、仓储和邮政业 62,309.00 1.31%

金融业 1,203,297.00 25.29%

房地产业 99,101.00 2.08%

信息传输、软件和信息技术

服务业
226,475.00 4.76%

制造业 2,555,729.21 53.72%

科学研究和技术服务业 5,690.36 0.12%

农、林、牧、渔业 4,201.00 0.09%

YEECOH0.0
YEECOH0.0
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股票类别 市值 占比

卫生和社会工作 104,832.00 2.20%

总计 4,757,841.57 100.00%

债券资产中各类债券账面余额及占比

债券类别 市值 占比

政策性金融债 75,087,580.00 88.92%

可转债 9,354,513.50 11.08%

合计 84,442,093.50 100.00%

不同信用等级的债券账面余额及占比

债券信用等级 市值 占比

AAA 51,586,513.50 100.00%

合计 51,586,513.50 100.00%

基金资产中各类基金净值及占比

基金类别 合计 占比

封闭

式

股票型基金 - 0.00%

债券型基金 - 0.00%

混合型基金 - 0.00%

开放

式

开放式股票

型基金
610,391.93 0.23%

债券型基金 222,335,183.91 85.54%

开放式货币

市场型基金
36,963,292.14 14.22%

混合型基金 - 0.00%

合计 259,908,867.98 100.00%

YEECOH0.0
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（
三

）
投

资
单

位
数

投
资

连
结

保
险

投
资

账
户

2025年
1月

1日
至

2025年
6月

30日
投

资
单

位
数

变
动

如
下

投
资
单

位
数

进
取
账

户
指

数
账

户
平

衡
账

户
稳

健
账

户
货

币
账

户
策

略
账

户
稳

定
收

益
优

选
光

明
1
号

光
明

2
号

光
明

3
号

合
计

于
202

4
年

12

月
31

日
10,95

5,78
8.58

6,800
,550

.34
11,22

3,14
1.14

3,885
,623

.09
1,675

,119
.43

195,1
44.9

1
117,3

39,5
84.1

5
455,3

13,4
74.6

9
232,3

46,4
27.3

3
269,20

7,80
1.71

86,32
7.94

1,109
,028

,983
.31

本
年

净
增

加
/

(减
少

)单
位

数
-154,

537.
39

105,6
90.8

1
-291,6

27.7
8

-76,5
61.8

3
-238,

373.
76

-
-11,7

42,0
87.5

8
-51,1

92,8
92.8

3
-32,4

98,7
77.6

7
-37,34

6,92
7.33

-
-133,

436,
095.

36

于
2025

年
6
月

30
日

10,80
1,25

1.19
6,906

,241
.15

10,93
1,51

3.36
3,809

,061
.26

1,436
,745

.67
195,1

44.9
1

105,5
97,4

96.5
7

404,1
20,5

81.8
6

199,8
47,6

49.6
6

231,86
0,87

4.38
86,32

7.94
975,59

2,88
7.95

注
：

以
上

年
末

数
据

取
最

后
一

个
工

作
日

2025
年

6
月

30
日
数

据
。

（
四

）
投

资
回

报
率

（
期

末
卖

出
价

-期
初

卖
出

价
）

投
资

回
报

率
=

--------------------------
╳

100%

期
初

卖
出

价
稳

健
账

户
平

衡
账

户
进

取
账

户
货

币
市

场
账

户
指

数
账

户
策

略
账

户
稳

定
收

益
优

选
光

明
1
号

光
明

2
号

光
明

3
号

账
户

设
立

日
期

2002-9-16
2002-9-16

2002-9-16
2006-12-6

2006-12-6
2011-10-27

2014-5-14
2014-1-1

2016-12-6
2016-12-6

2017-4-27

2002
0.55%

0.02%
-0.37%

2003
3.42%

5.11%
6.80%

2004
1.42%

0.76%
0.86%

2005
2.44%

2.38%
3.90%

2006
26.55%

30.11%
52.51%

0.00%
0.00%

2007
36.85%

43.13%
63.12%

0.76%
89.93%
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稳
健

账
户

平
衡

账
户

进
取

账
户

货
币

市
场

账
户

指
数

账
户

策
略

账
户

稳
定

收
益

优
选

光
明

1
号

光
明

2
号

光
明

3
号

账
户

设
立

日
期

2002-9-16
2002-9-16

2002-9-16
2006-12-6

2006-12-6
2011-10-27

2014-5-14
2014-1-1

2016-12-6
2016-12-6

2017-4-27

2008
-3.56%

-17.68%
-27.95%

2.25%
-61.27%

2009
11.34%

29.74%
45.41%

0.63%
79.80%

2010
1.61%

0.80%
-1.01%

1.46%
-14.08%

2011
-3.42%

-12.38%
-20.41%

2.79%
-22.21%

0.09%

2012
-13.15%

-7.81%
10.74%

4.72%
1.41%

8.47%

2013
0.98%

2.05%
10.61%

4.03%
-15.46%

-7.44%

2014
19.34%

23.51%
21.28%

4.50%
36.62%

-6.44%
2.42%

6.03%

2015
13.76%

54.05%
95.60%

3.62%
11.72%

42.16%
4.00%

7.00%

2016
-5.22%

-0.53%
0.78%

1.92%
-13.96%

-1.27%
4.94%

5.31%

2017
-1.00%

5.68%
1.47%

2.02%
13.86%

-2.55%
6.50%

3.98%
2.95%

4.87%
0.00%

2018
4.15%

2.49%
6.57%

2.43%
-19.84%

-1.47%
5.21%

3.29%
3.25%

5.95%
2.62%

2019
4.26%

10.35%
4.11%

1.38%
47.64%

-1.53%
4.42%

3.01%
2.17%

4.54%
3.05%

2020
0.80%

19.07%
2.33%

0.81%
36.72%

-1.53%
14.30%

3.57%
1.77%

6.63%
-1.85%

2021
3.80%

4.45%
3.91%

0.86%
-4.87%

-1.21%
15.32%

3.02%
2.34%

7.64%
-8.72%

2022
0.70%

-14.69%
1.17%

0.66%
-32.68%

-0.96%
-0.44%

0.74%
-0.81%

2.84%
0.22%

2023
1.42%

0.82%
1.65%

0.57%
-19.53%

-0.97%
1.58%

0.87%
1.75%

2.93%
0.22%

2024
1.00%

-8.93%
2.63%

0.70%
18.79%

-0.97%
3.89%

3.73%
2.88%

3.08%
0.23%

202501-202506
0.04%

-0.10%
-0.07%

0.22%
-2.72%

-0.52%
1.76%

0.98%
0.24%

1.02%
0.07%

注
：
货

币
市

场
账

户
自

设
立

截
止

到
二

零
零

七
年

五
月

九
日

，
回

报
率

为
0.58%，

自
二
零

零
七

年
五

月
二

十
三

日
至

二
零

零
七

年
十

二
月

三
十

一
日

，
回

报
率

为
0.76%

，
中

间
阶

段
因

账
户

价
值

被
全

部
提

取
,无

回
报
率

。
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（五）投资账户资产管理费

投资账户管理费是根据本公司投资连结保险条款规定，以投

资账户资产价值的一定比例收取，主要用于负担本公司对投资连

结保险投资账户进行投资管理的营运费用。本公司 2024 年度的投

资连结保险投资账户管理费如下：进取账户年费率为 1.50%，指

数账户年费率为 1.50%，平衡账户年费率为 1.50%，稳健账户年费

率为 1.50%，货币账户年费率为 1.00%，策略账户年费率为 1.70%，

稳定收益年费率为 0.20%，优选账户年费率为 1.00%，光明 1 号年

费率为 2.00%，光明 2 号年费率为 0.10%，光明 3 号和光明 4 号年

费率为 0.50%。

（六）托管行情况

截止 2025 年 6 月，本公司投连账户托管行为中国光大银行股

份有限公司。

（七）其他

无。

光大永明人寿保险有限公司

2025 年 7 月 30 日
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